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Resumo: Os modelos Dindmicos de Equilibrio Geral Estocastico (DSGE) tém um papel de
destague na macroeconomia contemporéanea. Este artigo analisa bibliometricamente a producéo
académica sobre esses modelos entre 1990 e 2016 com o objetivo de identificar os paises e
instituicOes que mais publicam sobre eles. Os resultados mostram que essa producdo se concentra
em paises que apresentam um elevado grau de desenvolvimento e que os autores filiados a
instituicdes de politica monetaria (bancos centrais e FMI) tém um papel muito importante nela.
Palavras-chave: Modelos DSGE; bibliometria; histéria do pensamento econémico.

Abstract: Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) models play a prominent role in
contemporary macroeconomics. This article bibliometrically analyzes academic production on these
models between 1990 and 2016 with the aim to identify the countries and institutions that publish
the most about them. The results show that this production is concentrated in countries that have a
high degree of development and that authors affiliated with monetary policy institutions (central
banks and IMF) play a very important role in it.
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Resumen: Los modelos de equilibrio general estocastico dindmico (DSGE) desempefian un papel
destacado en la macroeconomia contemporanea. Este articulo analiza bibliométricamente la
produccion académica sobre estos modelos entre 1990 y 2016 con el objetivo de identificar los
paises e instituciones que mas publican sobre ellos. Los resultados muestran que esta produccion se
concentra en paises que tienen un alto grado de desarrollo y que en ella juegan un papel muy
importante los autores afiliados a instituciones de politica monetaria (bancos centrales y FMI).
Palabras-clave: modelos DSGE; bibliometria; historia del pensamiento econémico.
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Introducdo.

Os modelos Dindmicos de Equilibrio Geral Estocastico (DSGE)® tém um papel de destaque
na macroeconomia contemporanea. Surgem na década de 1990 e rapidamente conquistam espaco
nos periodicos de economia, nas instituicbes do sistema financeiro internacional e nos bancos
centrais do mundo. Seus resultados passam a ser utilizados como base para elaboragdo de relatorios
e avaliacdo de politica econdbmica. Em outras palavras, converteram-se na principal abordagem
macroecondmica nas Gltimas décadas.*

Os modelos DSGE constituem uma familia de modelos que normalmente possuem algumas
caracteristicas especificas: 1) ttm como objetivo estudar flutuagdes macroeconémicas através de
um modelo de equilibrio geral intertemporal e de uma versao estocastica da teoria de crescimento
6timo; 2) adotam uma estrutura que pode ou nao incluir agentes representativos e expectativas
racionais; 3) apresentam uma dinamica que vem de choques estocasticos (reais ou nominais); 4)
adotam uma estrutura de rigidez de precos e/ou salérios; e 5) atribuem a politica monetaria um
papel ativo na determinacdo do equilibrio agregado em um esquema em que a autoridade monetaria
segue uma regra especifica, como a regra de Taylor (1993 e 1999).°

Artigos sobre a origem e a evolucdo historica da abordagem DSGE focalizam mais as
mudancas tedricas e metodoldgicas [Duarte (2012), De Vroey (2016, cap. 18), Sergi (2020)]
deixando de lado a dimensdo quantitativa da histéria dos modelos DSGE. Né&o ha trabalhos que
estudam quais paises e instituicbes mais publicam artigos sobre DSGE. Essa informacdo é
fundamental para compreender quao difundida ou concentrada esta a pesquisa sobre esses modelos
ao redor do mundo.

Além disso, conhecer os paises e instituicdes que mais publicam sobre essa abordagem
permitira ter uma ideia, de acordo com o que diz Backhouse et al 1997, de como os modelos DSGE
evoluiram através do “economista médio” e ndo s6 dos “grandes economistas”. Seria simples
identificar a filiacdo institucional e os paises dos economistas apontado como 0s mais importantes
da abordagem, mas ndo refletiria como a maior parte da producdo académica sobre esses modelos
se organiza a nivel mundial.

Desse modo, este artigo analisa bibliometricamente a producéo académica de artigos® sobre
modelos DSGE entre 1990 e 2016’ com o objetivo de identificar os paises e instituicdes que mais

3 De Vroey (2016) propde usar DSGE para se referir a todos os desdobramentos elaborados de acordo com 0s
pressupostos da Revolugdo Lucasiana. Para ele, Macroeconomia Novo-Classica, Modelos RBC e Macroeconomia
Novo-Keynesiana sdo diferentes estagios do “programa DSGE”. Dentro de sua logica, os modelos DSGE sdo chamados
de “modelos novo-keynesianos de segunda geragdo”. Entretanto, dado que o objetivo do presente artigo ¢ estudar os
modelos DSGE — ou modelos “novo-keynesianos de segunda geragéo”, para DeVroey (2016) — sempre que se utiliza o
termo DSGE se faz referéncia a essa familia especifica de modelos.

4 Ver: Sergi (2020) e De Vroey (2016).

5 Ver Duarte (2012), De Vroey (2016) e Sergi (2020).

® Teses, dissertacdes, livros e o0 ensino em cursos de pos-graduacdo também sdo meios de divulgagéo de ideias entre os
economistas. Contudo, artigos publicados em periédicos dominam as listas de referéncias dos trabalhos cientificos
nessa area.

7 O ano de 1990 foi escolhido porgue o primeiro artigo que afirma estar desenvolvendo um modelo DSGE foi publicado
nesta data (ver secdo 4). A escolha de 2016 se justifica por incluir os anos seguintes a crise de 2008, uma vez que nesse
ano houve quebra estrutural e os modelos DSGE nédo foram capazes de reproduzi-la (ver subsecdo 2.3). Cabe pontuar,
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publicam sobre esses modelos. Os resultados apresentados fornecem uma dimensao quantitativa a
historiografia dos modelos DSGE.

Procedimentos Adotados.

Para realizar as analises apresentadas aqui foi utilizada a base Web of Science (WoS), por
trés motivos: (i) tratar-se de uma base multidisciplinar, uma vez que esses modelos agregam
conhecimentos de areas como matematica, estatistica, informética e economia; (ii) sua abrangéncia
é mundial; (iii) ser amplamente usada em estudos semelhantes.

Como a WoS limita-se a indexar as informacdes bibliogréficas dos documentos, ndo é
possivel recuperar através do seu sistema de busca 0s registros em que o termo de interesse aparece
no corpo do documento. Contornou-se o problema utilizando a base Journal Storage (JSTOR).
Essas bases foram unidas e os registros duplicados eliminados. A estratégia de busca utilizada foi
procurar pelos termos “DSGE”, “dynamic stochastic general equilibrium”, “NNS” ou “New
Neoclassical Synthesis” (doravante denominados DSGE/NNS)8. Inicialmente, a busca nio fez
restricGes quanto a lingua, data de publicacdo ou area do conhecimento com objetivo de recuperar
todos os registros de documentos que contém os termos de interesse e encontram-se nas bases.
Foram recuperados no total, 2832 registros, sendo 1404 da WoS e 1428 da JSTOR, entre os anos de
1952 e 2016.

Ademais, o refinamento do banco de dados seguiu oito passos, pela ordem: (i) a partir dos
2974 registros eliminou-se 139 duplicados (ii) eliminou-se 114 registros de periddicos de que nao
tinham ligacdo com a abordagem DSGE; (iii) eliminou-se 203 registros de elementos pré ou poés-
textuais (tais como capa, indice, sumario, etc.); (iv) eliminou-se 347 registros recuperados pela
JSTOR que ndo constavam na WoS, passo este necessario porque os metadados disponibilizados
pela WoS sdo mais ricos — contém, por exemplo, as referéncias dos artigos indexados (algo
essencial para realizar a andlise de cocitacdo); (v) eliminou-se 398 registros referentes a
proceedings papers, reviews, materiais editoriais e capitulos de livro®; (vi) eliminou-se 19 registros
de artigos n&o escritos em inglés'?; (vii) eliminou-se 337 registros de artigos que citam os termos
DSGE/NNS marginalmente!!, e por fim: (viii) foram incluidos 133 registros? que embora n&o

uma das hipoteses desse artigo é entender se nos anos apés a crise os modelos DSGE continuaram a ser amplamente
publicados e difundidos (ver secao 4).

8 Segundo De Vroey (2016), os economistas se referem a essa abordagem como DSGE ou, menos usualmente, NNS,
termo criado por Goodfriend e King (1997). O percentual de artigos que usa NNS para se referir aos modelos DSGE é
baixo, na base de dados utilizada neste artigo aparece em apenas 14 dos 1408 artigos que a comp0e.

9 Wouters et al. (2015) afirma que documentos de tipos diferentes ndo podem ser comparados entre si de forma direta,
pois possuem padrdes distintos de publicacéo e citagdo.

10 van Leeuwen et al. (2001) e Van Raan, Van Leeuwen e Visser (2011) afirmam que artigos escritos em outros
idiomas tendem a ser menos lidos e, por isso, menos citados, o que dificulta o uso destes em andlises que envolvam
citacOes. Dessa forma, exclui-los costuma ser um procedimento padrdo em estudos bibliométricos.

11 Wouters et al. (2015) afirmam que diferentes campos do conhecimento tém diferentes padrdes de citagdo, o0 que
implica a necessidade de considera-los separadamente. Desse modo, ao manter apenas 0s registros de artigos que
versam sobre DSGE se garante o ndo comprometimento das andlises que envolvem citagcdes. Para eliminar os registros
de artigos que citam os termos DSGE/NNS marginalmente adotou-se o seguinte procedimento: (i) foram lidos o titulo e
0 resumo de cada um, (ii) nos casos em que a ddvida persistiu, buscou-se o texto completo do artigo e foram lidos os
paragrafos em que os termos DSGE/NNS figuravam. Considerou-se artigos sobre DSGE todos aqueles que tomavam os
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contenham os termos DSGE/NNS versam sobre esses modelos. Assim, a base de dados utilizada
nas analises apresentadas nesse artigo contém 1408 registros artigos em inglés sobre DSGE.

Resultados e discussao.

A partir dessa base de dados foi elaborada a Tabela 1 que apresenta os paises que
produziram artigos sobre DSGE entre 1990 e 2016 ordenados pela quantidade de publicacdo. Cada
artigo é contado uma vez por pais, mas, caso tenha autores de paises diferentes, tal artigo é
computado para cada um deles. Os Estado Unidos sdo o pais mais produz artigos sobre a
abordagem. Seguido por Inglaterra, Alemanha e Itdlia que se encontram em um patamar
semelhante, mas bem inferior ao dos Estados Unidos.

A Tabela 1 mostra que a producdo académica sobre DSGE se concentra em paises que
apresentam um elevado grau de desenvolvimento. Os paises membros do G7 concentram 64% de
toda producdo sobre 0os modelos. Os outros 56 paises sdo responsaveis por apenas 36% de toda
producdo. Existe uma evidente diferenca entre “centro” e “periferia” em termo produtividade. No
entanto, a diversidade de paises que tem pelo menos um autor que ja publicou algo sobre modelos
DSGE denota que esta abordagem ndo se encontra restrita apenas aos paises centrais.

Tabela 1 — Paises que mais produziram artigos sobre DSGE 1990-2016

Pais Quanti_dade Pais Quanti_dade Pais Quanti.dade

de artigos de artigos de artigos

ESTADOS UNIDOS 548 | TAIWAN 18| INDIA 3
INGLATERRA 193 | NORUEGA 18| ARGENTINA 2
ALEMANHA 180 | DINAMARCA 17 | ESLOVENIA 2
ITALIA 128 | TURQUIA 15| TAILANDIA 2
CANADA 75 | PORTUGAL 15| QUENIA 2
ESPANHA 65| GRECIA 12 | PERU 2
FRANCA 65 |N. ZELANDIA 12| IRA 1
JAPAO 56 | AUSTRIA 11| UCRANIA 1
CHINA 55 | BRASIL* 11| TUNISIA 1
BELGICA 52 | CHILE 10| ESTONIA 1
AUSTRALIA 37 |[FINLANDIA 9| CROACIA 1
SUICA 32 |SINGAPURA 7 | JAMAICA 1
COREIA DO SUL 28 | IRELANDA 7 | KUWAIT 1
AFRICA DO SUL 25| ESLOVAQUIA 7 | GUATEMALA 1
SUECIA 24 | MALASIA 6| VIETNA 1
POLONIA 24| COLOMBIA 6 | URUGUAI 1

modelos DSGE como objeto principal de sua analise e os demais foram eliminados por utilizarem os termos
DSGE/NSS marginalmente.

12 A estratégia de busca utilizada até o passo (vii) adota a hipGtese de que os economistas se referem a abordagem
DSGE utilizando os termos DSGE/NNS. No entanto, pode haver artigos que séo sobre DSGE, mas ndo usa tais termos.
A partir dos dados obtidos no passo (vii) foi realizada uma anélise de cocitacdo por Dammski, Mugnaini e Duarte
(2018) que apontou a existéncia de 133 artigos publicados entre 1990 e 2016 que apresentam essas caracteristicas.
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PAIS DE GALES 23 | RUSSIA 4| ZIMBABUE 1
REP. TCHECA 21| ISRAEL 4| LETONIA 1
ESCOCIA 21 | HUNGRIA 4| ARMENIA 1
ROMENIA 20 | LUXEMBURGO 4| FILIPINAS 1
HOLANDA 20| PAQUISTAO 3|IRLANDA DO N. 1

Fonte: WoS e JSTOR

Elaborado pelos autores

Nota: total de paises 63

* Neste periodo o Brasil produziu 11 artigos que se distribuem da seguinte maneira (quantidade de
artigos escritos por autor, nome do autor e afiliagéo institucional): (2) PORTUGAL, MG: UFRGS;
(2) ARAUJO, E: Banco Central do Brasil; (2) DUARTE, PG: USP; (1) CAVALCANTI, MAFH:
PUC-RJ; (1) AREOSA, MBM: PUC-RJ e Banco Central do Brasil; (1) AREOSA, WD: PUC-RJ e
Banco Central do Brasil; (1) DA SILVA, MS: Banco Central do Brasil; (1) DIVINO, JA: UCB; (1)
PALMA, AA: UFCar; (1) LAURINI, MP: UniCamp; (1) SOUZA-SOBRINHO, NF: Banco Central
do Brasil; (1) MINELLA, A: Banco Central do Brasil; (1) MOURA, GV: UFSC.

A Tabela 2 apresenta o ranking das dez instituicdes de politica monetaria (bancos centrais
e FMI) mais produtivas. A Tabela 3 apresenta 0 mesmo para universidades. Ao compara-las, é
possivel perceber que existe uma diferenca de patamar entre os primeiros colocados. Enquanto o
FMI, o European Central Bank e o Federal Reserve Board tém, respectivamente, 61, 60 e 56
autores que ja publicaram sobre DSGE filiados a eles; a University of Pennsylvania, a Columbia
University e a University of Oxford tém, respectivamente, 30, 21 e 17. Isso denota a importancia
que estes modelos também tém entre os economistas ligados a instituicdes de politica monetaria.

Tabela 2 — Instituicdes que mais publicam sobre DSGE: Bancos Centrais e FMI

Posicéo %za;lﬂg?edse Instituicdes

e 61 IMF

2° 60 EUROPEAN CENT BANK

3° 56 FED RESERVE BOARD

40 35 BANK ENGLAND

50 29 FED RESERVE BANK SAN
FRANCISCO

60 20 FED RESERVE BANK
ATLANTA

70 19 FED RESERVE BANK NEW
YORK

g0 18 BANK ITALY FED RESERVE BANK ST LOUIS
DEUTSCH BUNDESBANK

9 17 BANK CANADA

100 15 SVERIGES RIKSBANK BANQUE FRANCE

BANK POLAND

Fonte: WoS e JSTOR
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Elaborado pelos autores

Tabela 3 — Instituicdes que mais publicam sobre DSGE: Universidades

Posicédo %za;l};gﬁgse Instituicdes

1° 30 UNIV PENN

2° 21 COLUMBIA UNIV

3° 17 UNIV OXFORD

40 16 NORTHWESTERN UNIV CARDIFF UNIV
NEW YORK UNIVERSITY WARSAW SCH ECON

50 15 UNIV ROME SAPIENZA UNIV CAMBRIDGE
DUKE UNIV

6° 14 LONDON SCH ECON AUSTRALIAN NATL UNIV

7° 13 UNIV MILANO BICOCCA UNIV PRETORIA
UNIV KIEL EMORY UNIV

g0 12 KEIO UNIV UNIV POMPEU FABRA
UNIV YORK MASARYK UNIV
UNIV GLASGOW
UNIV PAVIA UNIV VIRGINIA

90 11 AARHUS UNIV UNIV NOTTINGHAM
BOSTON COLL BOSTON UNIV
GOETHE UNIV FRANKFURT
HEC MONTREAL UNIV PADUA

100 10 UNIV BOCCONI UNIV CALIF IRVINE

KATHOLIEKE UNIV
LEUVEN

Fonte: WoS e JSTOR
Elaborado pelo autor

Considerac0es Finais.

Ao analisar a produgéo académica de artigos sobre modelos DSGE entre 1990 e 2016, foram
identificados os paises e instituicdes que mais publicam sobre o tema. Os resultados apresentados
mostram que a producdo académica sobre DSGE se concentra em paises que apresentam um
elevado grau de desenvolvimento. Sendo que os autores filiados a instituicGes de politica monetaria
(bancos centrais e FMI) tém um papel muito importante nela.
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